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壹●前言 

 

一、研究動機 

 

由於近來時常在各大報紙及新聞報導看到許多關於美金與黃金的消息，使我

們對這個陌生的領域感到了些許好奇，又正好有這個機會參加這次的競賽，再加

上和公民科課程所學習的經濟內容有關，因此我們決定以此作為這次小論文所研

究的主題。 

 

二、研究方法 

 

一開始對於這離我們感覺很遙遠的議題不知道該如何下手，只好慢慢的從身

邊可得的資料來下手，但是這比我們想像中還要困難的多。不只是因為陌生，更

因為有些資料對我們來說相對顯得艱澀，幸虧有指導老師的大力協助，加上我們

也盡量朝這方面廣泛去閱讀，瞭解專有名詞並收集資料，才能完成這份作品。 

 

三、研究目的 

 

希望透過查閱書籍、報章雜誌、上網搜尋等方式，進一步探討此經濟現象的

發生原因以及對於現在社會及學生的影響。 

 

以下我們以黃金與美金的關係為中心點出發，淺談黃金價格近幾年來的情形

轉變及原因。 

 

貳●正文 

 

    過去人們因為相信美國屬於科技龍頭，所以覺得買它的貨幣比較不容易貶

值，但是由於 2008 年的金融風暴和錯誤的經濟政策，使得美金受到了大幅的震

盪，也讓投資人對它的信心下跌，甚至在 2011 年 8月美債的信用評等遭到標準

普爾公司（Standard & Poor's）降息。同時黃金的價格不斷的創下新高，但是我們

納悶的是，既然黃金沒有利息，大家為什麼要選擇它來做投資呢？又為什麼美金

大跌的同時黃金卻在大漲？這使我們好奇兩者之間是否存在著某種關連，開啟我

們所做的下列研究。 

     

一、美金與黃金的歷代關係 

 

    在 1944年，美國會同其他 44國召開同盟會經濟會議，簽訂「布列登森林協

定」（Bretton Woods Agreement），由於美國當時國力最強，又擁有世界 70%的
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黃金儲量，「各國決定以美元作為主要的國際通貨與外匯準備，固定在「一盎司

黃金 = 35美元」，等於實施金本位制。」（朱國鳳，2010）金本位制是一種金

屬貨幣制度，在金本位制下，每單位的貨幣價值等同於若干重量的黃金。但 1958

年，美國貿易開始出現赤字，只是美國並不愁沒有錢支付，因為主要的貨幣就是

美元，美國並不提出確切的措施，只是不斷的印鈔票。所以世界對美元的信心開

始下降，「1:35的比例如果不變，等於高估美元、低估黃金」（朱國鳳，2010），

於是外國紛紛拿美元要求美國政府兌換黃金，使得美國黃金儲備漸漸流失。在

「1971年，美國宣佈取消金本位制，不再履行美金兌換黃金的義務」（朱國鳳，

2010），美金與黃金從此展開新的關係。 

 

二、為何美元下跌，黃金就會上漲？ 

     

    由圖一至圖四綜合來看，可以發現近十年來黃金不斷的上漲，反觀美元則是

不斷下跌，黃金跟美金的走勢似乎正好相反，這其中必定存有某種關係。我們認

為當美金下跌，代表投資人喪失對美元的信心，也就相對減少持有美元而改買黃

金，也因此金價上漲，反之亦然。 

 

    從需求面來看，「由於黃金是用美元計價，當美元貶值，使用其他貨幣的投

資者在購買黃金時，便可以用等量的資金購買到更多黃金」（田韋華，2006），導

致黃金的需求量跟著增加，也就是金價會上漲。相反的，當美元升值，黃金對於

其他貨幣相對來說變貴，需求減少而金價下跌。 

 

    從供給面來看，由於大部分金礦都不在美國本地，當美元貶值，代表生產商

的成本增加，也就會減少生產，供給因而下降而導致黃金價格上升。更因為黃金

具有稀少性以及短期內不可再生性，現在世界各地的金礦開採量都在逐年減少，

礦坑越開越深含量也越來越低，開採所耗費的資金也跟著上揚，供給量大幅減少

又因為美國赤字的擴大讓需求不斷上升，這些都是黃金上漲的原因。 

 

 

圖一：十年黃金價格 
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（圖片資料來源：Kitco（2011）。2011年 9月 15日，取自：http://www.kitconet.com/） 

 

圖二：美金對台幣匯率走勢圖 

（圖片資料來源：The Titi Tudorancea（2011）。2011年 9月 15日，取自

http://www.tititudorancea.com/z/usd_to_twd_exchange_rates_dollar_taiwan_ 

nyfed.htm） 

 

 
圖三：美元對日幣匯率走勢圖 

（圖片資料來源：index mundi（2011）。2011年 9月 15日，取自

http://www.indexmundi.com/xrates/graph.aspx?c1=JPY&c2=USD&days=3650） 

 

 

圖四：美元對歐元匯率走勢圖 

（圖片資料來源：index mundi（2011）。2011年 9月 15日，取自

http://www.indexmundi.com/xrates/graph.aspx?c1=EUR&c2=USD&days=3650） 

 

 

http://www.kitconet.com/
http://www.tititudorancea.com/z/usd_to_twd_exchange_rates_dollar_taiwan_
http://www.indexmundi.com/xrates/graph.aspx?c1=JPY&c2=USD&days=3650
http://www.indexmundi.com/xrates/graph.aspx?c1=EUR&c2=USD&days=3650
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三、黃金沒有利息，為何還要買？ 

    

    2000年至今黃金價格大漲了四倍多，如果從 1971年取消金本位制算起，更

是大漲了 23倍之多，尤其是 2008年金融海嘯之後，黃金避險意味大增，美國其

實長期處於雙赤字（貿易＋財政），各種經濟危機使得美國必需發更多債券或是

印鈔票來拯救市場。甚至「從 2007年以來，每天平均增加了 41億美元的國債」

（朱國鳳，2010），到 2010年 6月已經突破了 13兆美金，就算「美國人不吃不

喝不玩一整年也無法償還龐大的國家債務。美鈔印越多，幣值就越薄」（朱國鳳，

2010），也就是美元更不值錢，但是它還是國際主要的貨幣，卻演變成一般民眾

賺進越多美金，虧得也就越多，於是大家只好改買黃金。 

      

    而黃金為什麼能成為美金的替代資產呢？匯豐銀行貴金屬交易部門董事長

飛利浦說：「因為沒有任何一個國家能控制黃金。」（飛利浦，2011）黃金的保值

性和穩定性都相對較高，也具有長期儲備功能，它可以說是貨幣的原型，各國官

方也使用黃金作為主要的儲備工具，加上它不能像鈔票那樣隨時可以大量印製，

「『黃金不像鈔票、債券可以隨便印製發行，所以這個特質會讓黃金在未來好幾

年，仍是最好的金融資產。』」（吳修辰，2011）貝萊德集團天然資源共同投資長

韓艾飛（Evy Hambro）說。並且它的稀少性也是一大原因。 

     

    由上述理由來看，即使黃金沒有利息，卻仍然可以吸引民眾去投資，無非是

因為近年來發生各種經濟危機和金融海嘯，讓各國貨幣都受到不小的影響，在這

之中金價卻能夠保持穩定上漲，相對於投資貨幣，投資黃金的風險顯然低了許多。 

 

四、除了黃金之外，是否有其他具有相同性質的物品受到影響？ 

     

    「國際金價不斷突破新高，甚至一度飆破每盎司 1900美元的天價」（俞璟

瑤、黃羿文，2011），這已經不是一般投資民眾能夠負擔的價格，但是難道真的

沒有其他物品能夠做為替代嗎？由圖五來看，十年來黃金飆漲的同時，讓白銀的

價格也屢達高點，白銀跟黃金已然成為時下最熱門的投資標的。部分投資人因黃

金太貴而改買白銀，「銀是窮人的黃金」，Lind-Waldock的克羅普芬斯坦(Adam 

Klopfenstein)說（克羅普芬斯坦，2010）。投資人賣黃金，改買銀塊等待升值，「就

因為去年七月，白銀牌價每英兩才 17美元，但現在飆到約 40美元，一年就漲了

2.3倍。」（東森新聞，2011）美債危機意外讓白銀身價看漲。 

   

    雖然許多投資人改買白銀，但「黃金畢竟具有貨幣屬性，投資、保值的穩定

性更強；而白銀的波動更大」（王德軍，2011），北京太陽金店副總經理焦光義表

示。因此白銀只能做為暫時性的替代品，穩定性還是沒有黃金高，只是在現下黃

金上漲美元下跌，也順勢帶動了白銀的價格。 
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圖五：十年來之白銀價格 

（圖片資料來源：Kitco金拓（2011）。2011年 9月 15日，取自 www.kitco.cn） 

 

五、延伸探討 

     

    雖然目前黃金價格持續不斷的飆漲，但沒有人能夠保證這能夠維持到永遠。

所以一味的去買黃金也不是最佳辦法，還是應該分析出最適合自己的投資物品和

方式，就如課本上曾經提到的「雞蛋不可以放在同一個籃子裡。」，分散風險的

概念還是要有的。未來黃金與美元的走向也是值得關注與研究的議題，這次我們

僅探討了一些基本的問題，但其實金融世界遠比我們想像的大，能夠延伸探討的

問題還很多，也是我們未來會繼續關注並想要深入研究的目標。 

 

參●結論 

     

    這次經驗不但讓我們對經濟圈有更多的了解，同時也發現原來黃金與美金之

間是這麼的息息相關。雖然一開始完全不知道該從何下手而做得十分痛苦，但是

後來慢慢的了解之後，發現其實並沒有那麼困難，而且這個議題並不是完全跟我

們無關，因為未來總有一天我們也會開始投資，這時資訊的收集與分析就很重

要。這次經驗幫助我們更加知道如何收集與經濟相關的資訊，也涉獵了不少有關

的刊物書籍，對將來不管是課程或是實作方面都有不小的助益。 

 

    根據以上資料看下來，可以發現黃金顯然是目前投資市場最受歡迎的項目，

反倒是美元不再受寵，因為美國經濟的不穩定讓大家不再將市場重心放在美金，

更從美債破天荒的被降息顯示美國經濟赤字不斷擴大，國債也不斷增加。牽動黃

金價格的上漲也帶動黃金週邊（ex：白銀）跟著連帶上漲，可以發現大家投資的

目標不再只侷限於單純的貨幣或是股票交易，貴金屬類的實質物品也慢慢被更多

人所了解接受。臺銀貴金屬部副理楊天立表示：「從這些歷史可以知道，當一個

政府發行的貨幣（法定貨幣）不被普世信任時，真金白銀就會成為『終極貨幣』。」

（楊天立，2010）因為它們本來就是做為最先的貨幣，也就是貨幣原型。 

http://www.kitco.cn
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    我們所找的圖表資料大多是鎖定在十年左右，並且比較其中之關係，我們盡

量將所能找到的資料時間控制在同一個範圍以便於做比對。綜觀十年來黃金和美

元明顯成相反趨勢成長，但是我們覺得黃金價格飛漲的現象在去年和今年特別的

突出，誰也不敢保證若是漲到一個一定的價格會不會回彈而走低，這是未來能夠

持續關注的焦點之一，至少能夠確定的是，黃金與美元之中是存在著一種相互關

係的。美元是最普遍使用的國際貨幣，黃金則是官方儲備的基礎，它們之間的關

係是牽一髮而動全身，密不可分的。這次的研究讓我們對於國際性的這些經濟議

題有了更深入的了解，未來若有機會，更希望能針對這類的議題繼續研究下去。 
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